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上海汽车股份有限公司 

三届十七次董事会决议公告 
 

本公司董事会及其董事保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 

 

上海汽车股份有限公司董事会三届十七次会议于 2006 年 7 月 11

日在上汽大厦会议室召开。会议应到董事 9 人，实到董事 8 人，委托

1 人，董事舒畅先生因出差委托董事王晓秋先生代为出席并表决，公

司监事和高级管理人员列席了会议，符合《公司法》及公司章程的规

定。 

会议审议了《关于公司向特定对象发行股份购买资产的预案》。

因该议案属关联事项，关联方上海汽车集团股份有限公司（以下简称

“上汽股份”）出任的 4 名董事进行了回避表决。同意：5 人；反对：

0 人；弃权：0 人.该议案还将提交公司 2006 年临时股东大会审议。 

公司董事会认为该项交易符合公司的利益，不损害非关联股东的

利益。具体内容如下： 

为了进一步增强公司核心竞争力，完善公司治理结构，促进公司

持续发展，根据公司与上汽股份初步协商的结果，公司本次拟以向上

汽股份发行股份的方式购买资产。 

购买资产的范围包括： 

上汽股份持有的整车企业股权、关键零部件（指动力总成、汽车

底盘、汽车电子）企业股权以及与汽车产业密切相关的金融企业股权。 

上述资产的价值约为 200 亿元，具体购买资产的定价将按照国家

法律法规的要求，在具有证券从业资格资产评估机构评估的基础上，
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按照市场化原则并参照通行的定价方法，本着公允以及充分考虑中小

流通股股东利益的原则确定。 

本公司拟将非关键零部件（指除动力总成、汽车底盘、汽车电子

之外的零部件）业务的相关资产、负债作为购买上汽股份资产对价的

一部分约 20 亿元，具体资产的定价将按照国家法律法规的要求，在

具有证券从业资格资产评估机构评估的基础上，按照市场化原则并参

照通行的定价方法，本着公允以及充分考虑中小流通股股东利益的原

则确定。 

同时，本公司拟向上汽股份发行一定数量的股份作为购买资产

（剔除置换资产后）的对价。发行股份价格按照市场化原则，参照本

次公司临时停牌公告日（2006 年 7 月 11 日）前二十个交易日收盘价

的算术平均数计算，折股价格为每股 5.82 元。 

发行新股的资产对价是购买资产的总价值扣除置换资产的价值

后的余额，约 180 亿元，本公司购买上述资产约需支付对价股份 31

亿股（具体对价股份数量待相关审计评估完成后确定），差额部分以

现金调剂。 

本公司董事会决定在相关的审计评估工作完成后，另行召开董事

会会议讨论本次向特定对象发行股份购买资产的具体方案，并发布召

开股东大会的通知。 

本公司独立董事陈步林先生、谢荣先生、段祺华先生对本次向特

定对象发行股份购买资产事项进行了事前议证，同意本公司向上汽股

份发行股份购买其持有的整车企业股权、关键零部件企业股权以及与

汽车产业密切相关的金融业务股权，具体的交易定价待相关审计评估

完成后确定。 
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本次向特定对象发行股份购买资产对本公司的影响主要体现为： 

1、明确核心业务，提升竞争能力 

本次交易如能顺利实施，将实现公司业务结构的重大调整，形成

以整车业务为核心，包括关键零部件和汽车金融业务的整车上市公

司，对谋求公司实质性的、长远的价值增值具有战略意义。 

本次发行和资产置换后，公司将集中优势资源，进一步发展合资

整车业务，全力做大做强自主品牌整车业务，巩固和扩大行业竞争优

势；进一步发展关键零部件业务，着力增强集成开发能力；进一步发

展汽车金融业务，提升整车销售能力和业务附加值。 

公司将全面加大创新力度，进一步加强研发投入，在专业化发展

战略和差异化竞争战略的基础上，充分利用国际国内两种资源，加快

形成高质量、低成本并具有国际竞争力的独特开发优势，全力打造满

足国内外市场需求的宽系列产品，持续提高公司的核心竞争能力和国

际经营能力。 

2、解决同业竞争，完善治理结构 

公司现有资产为零部件资产、零部件企业股权以及部分整车（指

上海通用汽车有限公司）股权，大股东上汽股份是以汽车整车、零部

件和服务贸易为主业的公司，虽然上汽股份已经承诺不与本公司进行

同业竞争，但由于上汽股份在除本公司外，还持有其它整车及零部件

企业的股权，仍存在潜在同业竞争，通过上汽股份以拥有的全部整车

股权和资产认购本公司新增股份，可以有效解决同业竞争问题。 

公司将按照新的业务发展规划，进一步完善公司治理结构，健全

内控制度，形成科学的决策、激励和管理机制，建立良好的公司形象。 
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3、增加公司收入，提升业绩水平 

如果成功发行，本公司将拥有上汽股份持有的整车合资企业的中

方股权以及上汽汽车的全部股权，总资产规模、净资产规模和净利润

均大幅增长，每股收益、每股净资产和净资产收益率均有一定程度提

高，进一步增强了本公司的盈利能力和市场竞争能力，为本公司持续

健康发展奠定了基础。 

如本次定向发行及资产置换完成后，按照本公司 2006 年 1-6 月

的模拟报表测算，本公司 6 月末的净资产将由约 120 亿元增加到约

300 亿元、增长约 1.5 倍，1-6 月的净利润将由约 5.5 亿元增加到约 13.8

亿元，增长约 1.5 倍，每股收益将由约 0.16 元增加到约 0.22 元，增

长 30%以上（具体情况以具有证券从业资格的审计机构审计结果为

准），本公司经营规模和经营业绩均将得到提升。 

 

特此公告。 

 

 

 

上海汽车股份有限公司董事会 

二〇〇六年七月十二日 
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